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El tipo de cambio marca nuevo minimo de 2 afos

e Durante la sesién, el tipo de cambio USD/MXN alcanzé el piso de $17.01
unidades, lo que implicé un minimo desde el 3 de junio de 2024.

e El peso fue favorecido por el debilitamiento del billete estadounidense, asi
como por las expectativas de la politica monetaria de Banxico y la Fed.

e Por su parte, el délar, medido a través del indice DXY, cay6 hasta la marca
de 99.61 unidades, con lo que tocé un nivel minimo de dos sesiones.

Hoy, el tipo de cambio USD/MXN extiende su movimiento direccional bajista iniciado
desde finales de julio, hacia el piso de $17.01 unidades, lo que implicé un minimo no
registrado desde el 3 de junio de 2024. Lo anterior corresponde a los siguientes
factores: i) el reporte de inflacién al consumidor en EUA; ii) un entorno global de
menor volatilidad implicita, y iii) las expectativas de los inversores sobre el rumbo de
la politica monetaria de la Fed y Banxico.

En el plano macroecondmico, el reporte estadounidense de inflacién al consumidor

mostré una moderacién a 3.4% anual en julio, frente al 3.5% registrado en el mes
previo, en linea con las previsiones de los analistas. Al interior, el componente
subyacente se desacelerd a 2.5% (vs. 2.6% anterior), impulsado por un ajuste en el
rubro de servicios (3.0% desde 3.2% previo). Por otro lado, el componente energético
presentd una reduccion de un punto porcentual a 14.7%, con lo que registré dos
meses consecutivos de desaceleracion.

Tras la publicacién, en el mercado de futuros del CME, la probabilidad implicita de
que la Fed aplique un incremento de 25 pb en la reunién del 16 de septiembre se
comprimié hasta el 38.1%, alcanzando su nivel mas bajo desde mediados de junio. En
sintonia, el diferencial entre futuros y swaps OIS sigue sugiriendo que un posible
ajuste alcista por parte de la Reserva Federal se postergaria hasta diciembre.

USD/MXN spot: velas diarias (dos afios)

Dolar estadounidense/Peso mexicano - 1D - FXCM  ® = 017,085 H17,08% L17,009 C17,0
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Por otro lado, en el contexto global destaca la continua moderacidn en las métricas
de volatilidad implicita de corto plazo, donde el yen japonés registra el mayor
retroceso diario en el nodo de una semana (-0.72 pb), mientras que el peso
mexicano presenta un repunte marginal (0.10 pb) tras haber alcanzado en la sesidn
previa su nivel mds bajo desde el cierre del afio pasado. Este escenario de baja
volatilidad esperada, sumado a las menores expectativas de ajustes en la tasa de
la Fed, una postura de estabilidad proyectada para Banxico, un frente del T-MEC

gue no ha generado condiciones adversas para los flujos comerciales locales y una

agenda econdmica ligera para el resto del mes, fortalece de manera significativa el
atractivo para las operaciones de carry trade con pesos.

éQué esperar?

Considerando los factores anteriores, estimamos que el peso mexicano permanece
en un entorno favorable para continuar con su apreciacion frente al ddlar en el
corto plazo. Actualmente, con la volatilidad esperada para los préoximos cinco dias
(5.61%) y tomando en cuenta un intervalo de confianza del 68%, el rango
proyectado de fluctuacidn para la paridad USD/MXN es de $17.17 a $16.90. No
obstante, bajo la ligera agenda de publicaciones econdmicas, la atencidn de los
operadores y el catalizador para un potencial rompimiento del nivel psicoldgico de
$17.00y la permanencia por debajo de este umbral estard condicionado al entorno
geopolitico en Medio Oriente. Si persiste la incertidumbre relacionada al progreso
de las negociaciones diplomaticas hacia la reapertura del estrecho de Ormuz, la
prima de riesgo impulsara la demanda por ddlares como activo de refugio ante una
posible disrupcidn en las cadenas de suministro energético globales.

En el plano técnico, los principales osciladores convergen con el comportamiento
del tipo de cambio, lo que refuerza la expectativa de continuidad en el movimiento
direccional bajista para el corto plazo. De este modo, identificamos soportes
relevantes en $17.00, $16.96 y $16.86. Por otro lado, una toma de utilidades o un
escalamiento en las tensiones geopoliticas en Medio Oriente tendrd como
resistencias los niveles de $17.12, $17.24 y $17.32.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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